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Daniel FORESTIER

Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie

Régionale de Paris

150 boulevard Masséna
75013 PARIS

Paris, le29 avril2014

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, je vous

présente mon rapport relatif à I'exercice clos le 31 décembre 2013 sur :

r' Le contrôle des comptes consolidés de la société GOLD BY GOLD tels qu'ils sont joints

au présent rapport,

,/ La justification de mes appréciations,

,/ les vérifications spécifiques prévues par la Loi,

Ces comptes consolidés ont été arrêtés par le conseil d'administration. Il m' appartient, sur la

base de mon audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

J'ai effectué mon audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces

norrnes requièrent la mise en æuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable

que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies signifrcatives. Un audit consiste à

vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des

montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste également à

apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues, et la
présentation d'ensemble des comptes. J'estime que les éléments que j'ai collectés sont

suffisants et appropriés pour fonder mon opinion.

Je certifie que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard des règles et principes

comptables français, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du patrimoine, de la

situation financière ainsi que du résultat de I'ensemble cosntitué pas les personnes et entités
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II. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L 823-9 du Code de Commerce, relatives à la

justifiôation de mes appréciations, je vous informe que les appréciations auxquelles j'ai

irocédé ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués'

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de ma démarche d'audit des comptes

.onrolid¿r pris dans léur ensemble et ont donc contribué à la formation de mon opinion

exprimée dans la première partie de ce rapport.

rII. VERTFICATIONS SPECIFIQUES

J'ai également procédé, conformément aux normes doexercice professionnel applicables en

Francð, à la véiification spécifique prévues par la loi des informations relatives au groupe

dans le rapport de gestion.

Je n'ai pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes

consolidés.

Le Comptes
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ACTTF
Notes 3L/12/20t3 3r/t2/2012

ACTIF IMMOBILISE

Ecarts d'acqu¡sit¡on

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immob¡lisat¡ons financières

Titres mis en équivalence

5.1

5.2

5.3

0

31 919

t57 9L7

110 054

0

0

438 904

334 461

78 496

0

Total de l'Act¡f Immoblllsé 299 890 851 861

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

Créances clients et av. versées

Autres créances

Impôts différés actifs

Comptes de régularisation

Disponibilités & Instr, de trésorerie

5.4

5.5

5.5

5.8

5.7

5.6

2 893 570

903 459

366 586

34 654

54 360

s 025 295

7 03s 928

r45 526

642 448

6 765

61 513

2 185 614

Total de l'Actlf Clrculant I 27r 924 to o77 794

TOÎAL DE L'ACTIF 9 577 8t4 10 929 655
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PASSTF

Notes 3L/L2/20L3 3L/L2/20L2

CAPITAUX PROPRES

Cap¡tal

Primes

Réserves

Résultat net

Provisions réglementées

Subvent¡ons d'invest¡ssement

Total des Capltaux Propres Part du Groupe

Intérêts minoritaires

273 36t
2 792 Lt3
2 32L 758

62 763

0

0

5 449 995

71 804

273 36L

2 792 Lt3
L 749 222

709 2t7
0

0

5 s23 913

300 893

Total des Capltaux Propres de l'Ensemble 7 s s21799 5 824 806

PROVISIONS

Prov¡sions pour risques & charges

Provisions pour impôts différés 5,8

5 847

s34 962

1 892

533 084

Total des Provlslons 540 809 534976

DETTES

Autres emprunts et dettes financières

Concours bancaires

Dettes fournisseurs et avances reçues

Comptes courants d'associés

Autres dettes

Comptes de régularisation

5.9

5.9

5.10

8.2

5.10

5.7

1 000 000

2L7 307

| 729 477

2s6 534

311 888

0

0

43 189

3 557 104

340 193

629 387

0

Total des Dettes 3 515 206 4 569 873

TOTAL DU PASSIF 9 577 8r4 10 929 655
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COMPTE DE RESULTAT
Notes 3L/L2/20t3 3t/12/20L2

Produits d'exploitation
Chiffre d'affaires

Autres produits d'exploitation

Charges d'exploitation
Achats et variation de stock

Impôts, taxes et versements assimilés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et provisions

Autres charges d'exploitation

6.1

6.3

t27 990 676

127 973 zLL

t7 465

127 665 306

r25 709 955

76 t70
928 67L

90 658

859 852

163 t47 136

t6L 836 2L7

1 310 919

161 021 107

158 931 231

t42 646

981 068

LL2 877

853 2Bs

RESULTAT D'EXPLOITATION 32A370 2 t26 029

Produits sur opérations en commun

Charges sur opérations en commun

0

0

0

0

Produits financiers

Charges financières

3 309

4L 295

0

25 059

RESULTAT FINANCIER 6.4 -37 986 -2s o59

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 2a7 3a4 2 too 97l¡

RESULTAT EXCEPTIONNEL 6.5 -s23 894 -692 931

Impôts sur les bénéfices

Impôts différés

Total d'lmpôts sur les soclétés 6.6

-44 L74

-26 011

-70 185

483 828

-4 893

478 935

RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES -166 325 929 104

Dotat¡ons aux amort, des écarts d'acquisiton 0 0

RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOL¡DE -166 325 929 104

Intérêts m¡nor¡ta¡res -229 088 2t9 887

RESULTAT NET 62763 7lù9 217

Résultat par action

Résultat dilué par action

3.15

3.15

o,o2

O,O2

0,26

0,26
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

3L/L2/20L3 3L/L2/20t2

OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET - PART DU GROUPE
Résultat net - Part des minoritaires
Elim. des éléments sans incidence sur la trésorerie ou non liés à
I'explo¡tation
Dotations aux Amortissements et provisions
Reprises des Amortissements et provisions
Plus et moins values de cession
Impôts différés
Subventions virées au résultat
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
Var¡at¡on des frais financiers
Var¡at¡on nette exploitat¡on

Var¡at¡on de stock
Variation des créances d'exploitation
Variation des dettes d'exploitation

Variation nette hors exploitation
Variation des créances hors exploitation
Variation des dettes hors explo¡tation
Charges et produits constatés d'avance

VARIATION DU BESOIN EN FOT{DS DE ROULEMENT

Flux net de trésorerle généré par l'actlvlté

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acqu¡sit¡on d'immo. incorporelles (net fournisseurs d'immo.)
Acquisition d'immo, corporelles (net fournisseurs d'immo.)
Cess¡on d'immo. corporelles et incorporelles
Subvention d'investissement encaissée
Acquisition d'immo. financières (net fournisseurs d'immo, )
Remboursement & cess¡on d'immo. financières
Trésorie nette s/acqu¡sitions & cess¡ons de filiales

Flux net de trésorerle llé aux opératlons d'lnvestissement

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital
Div¡dendes versés aux actionna¡res de la mère
Dividendes versés aux minoritaires
Var¡at¡on des autres fonds propres
Souscription d'emprunts
Remboursement d'emprunts
Flux net de trésorerle llé aux opératlons de flnancement

VARIATION DE TRESORERIE

lô2763
-229 088

338 275
-L2 469
272 208
-26 011

405 678
2722

I 608 242
4 t53 782
-725 46L

-1 820 079
-157 822

243 73L
-408 706

7 L53
t4s3 r42

-7 550
-L4 r47

660

-55 269
22 4s3

-136 682

1 000 000

863 318

2 668 285

1 858 820

-53 853

709 2t7
2L9 887

Ltz 877
-L6 524

9 823
-4 893

-7tt 161

I O30 387

-1 515 874
-t 490 L04
r 056 443

-1 082 213
-225 674
-451 243
28r 272
-55 703

-t74t s4a

103 143
-524 245

4 653

-35 044
27 870

272t22?

I s86 439

-42? 623

2 835 974
-LL4 75L

TRESORERIE A L'OUVERTURE

TRESORERIE A LA CLOTURE

2 t42 425

4 810 710

555 986

2142425

5
Daníel FORESTTER

Commisseiro âux Comptes

103, av. Raspait - 9,1250 GENntLy

o 01 474081 50



Gold by Gold

Comptes Consolidés 20 13

ANNEXECOMPTABLE

7 - FArTS CARACTERTSTTQUES DE L',EXERCTCE .....7
2 - REFERENTTEL COMPTABLE.......,... .....7

3 - PRTNCTPES ET METHODES COMPTABLES....,.. .................,7
3.1 Méthode de consolidation ......
3.2 Méthodes d'évaluation ..........
3.3 Ecarts d'acquisition
3.4 Immobilisations incorporelles.
3.5 Immobilisations corporelles
3.6 Immobilisations financières
3.7 Stocks et En cours.
3.8 Créances clients et autres débiteurs....
3.9 Trésorerie et équivalents de trésorerie
3. 10 Capital social .........
3.11 Provisions pour risques et charges
3. 12 Imposition différée
3.13 Avantages postérieurs à l'emploi consentis aux salariés
3.14 Reconnaissance du chiffre d'affaires
3.15 Résultat par action

4 - PERTMETRE DE CONSOLTDATTON....... ............70

,7
.8
8
8
9
9
9
9
9
9
9

10
10
10
10

5 - TNFORMATTONS SUR LE BTLAN.....

5. 1 Immobilisations íncorporelles
5.2 Immobilisations corporelles
5. 3 Immobilisations financières
5.4 Stocks et en-cours
5.5 Créances
5.6 Trésorerie nette
5.7 Comptes de régularisation..........
5.8 Impôts différés
5.9 Emprunts et dettes financières
5.10 Dettes fournisseurs et autres dettes........

6 - TNFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

77

11
11
L2
T2
13
13
t4
L4
L4
15

76

6.1 Produits d'exploitation ....,
6.2 Marge brute d'exploitation
6.3 Charges d'exploitation ..............
6.4 Résultat financier
6.5 Résultat exceptionnel................
6.6Impôt sur les sociétés.....

7 - TABLEAU DE VARTATIOA' DES CAPTTAUX PROPRES.

.....16

.....16

.....16

.....17

.....17
,.,,,17

78

En gagements financiers
Parties liées.,.........
Effectifs et Droit à la formation....
Evénements postérieurs

8.5 Honoraires des commissaires aux comptes

9 - TNFORMATTONS SECTOR[ELLES......... ............20

8.1
8.2
8.3
8.4

.19

.19

.19

.19

.20

6
Daniel FORESTIER

Commigsa¡re âux Comptes

103, av. Raspail - 94250 GENIILLY

@ 01 474081 50



Gold by Gold

Comptes Consolidés 2013

1 - FAITS CARACTERISTIOUES DE L'EXERCICE

GOLD BY GOLD est une société anonyme de droit français, soumise à la réglementation sur les
sociétés commerciales en France. GOLD BY GOLD a été constituée le 23 janvier 1992 et son siège
social est situé 111 avenue Victor Hugo à PARIS 16ème.

Le Groupe est présent dans le secteur des métaux précieux que ce soit dans le négoce, l'affinage
ou la collecte. Cette dernière activité est majoritairement effectuée auprès des particuliers par le
site internet français www.GoldbyGold.com ainsi que par le réseau de point de collecte en magasin
sous l'enseigne GOLD & GO mais aussi directement auprès de certains professionnels collecteurs.

Afin d'accompagner le financement du développement croissant du Groupe GOLD BY GOLD, la
société a reçu en février 2013 de la part d'OSEO un prêt de 1 M€ sur 7 années dans le cadre d'un
Contrat de Développement Pafticipatif (CDP), financement qui avait été sollicité suite à

l'introduction en bourse du mois d'avril 2012.

Sur l'exercice 2013, la division Négoce de GOLD BY GOLD a négocié 3 087 kg d'Or, en recul de 60lo

par rapport au volume d'activité réalisé en 2012. Les activités de négoce du Groupe ont été
pénalisées par (i) une concurrence accrue de nouveaux acteurs dans les pays andins, (ii) des
conditions de marché difficiles sur les marchés des métaux précieux, et notamment le recul de
18o/o des cours de l'Or sur l'année 2013 par rapport à 2012 (Source : cours moyen en euro du
fixing sur le LMBA).

La division Collecte & Recyclage a cotlecté 193 kg d'Or en France au cours de l'année écoulée, soit
un repli de 360/o par rapport aux volumes 2OL2, Dans un contexte de marché moins porteur,
marqué par un phénomène d'attentisme des particuliers face å la baisse du cours de l'Or, par une
concurrence plus forte et une règlementation mal-adaptée et défavorable aux pure-players du
recyclage des métaux précieux, le Groupe s'est attaché à poursuivre l'adaptation de sa structure de
coût, et notamment de son réseau physique. Au 31 décembre 2013, l'enseigne GOLD & GO
comptait ainsi 6 points de collecte contre t2 à fin 2012.

Changement de méthodes :

Aucun changement de méthode n'est intervenu par rapport au précédent exercice.

2 - REFERENTIEL COMPTABTE

Les comptes consolidés sont établis selon les principes comptables en vigueur en France et
respectent les dispositions de la loi du 3 janvier 1985, du décret d'application du 17 février 1986 et
du règlement 99-02 du Comité de la réglementation comptable.

Les états financiers sont présentés en euros.

3 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

3.1 Méthode de consolidation

Les filiales dans lesquelles la société mère exerce un contrôle exclusif sont consolidées selon la
méthode de l'intégration globale. La liste des sociétés consolidées est donnée en note 4
< Périmètre de consolidation >>.

Au 31 décembre 2013, l'ensemble des entités incluses dans le périmètre de consolidation du
Groupe est contrôlé de manière exclusive par ce dernier.

Toutes les sociétés du Groupe étant établies dans la zone Euro, leur intégration ne génère donc
aucun écart de conversion.

Lorsque les méthodes comptables appliquées par des filiales ne sont pas conformes à celles
retenues par le Groupe, les modifications nécessaires sont apportées aux comptes de ces
entreprises afin de les rendre compatibles avec les principes comptables retenus par le Groupe tels
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que décrits en note 3 << Principes et méthodes comptables >>. Toutes les transactions signíficatives
entre les sociétés consolidées sont éliminées.

L'ensemble des sociétés consolidées clôture leurs comptes à la date du 31 décembre.

3.2 Méthodes d'évaluation

Aux fins d'améliorer l'information financière de la société, sont présentées ci-après les méthodes
appliquées concernant les opérations conclues en devises étrangères.

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur au taux de début de
mois pour chaque opération.

Les pertes et gains de changes réalisés sur les opérations de négoce sont enregistrés au résultat
d'exploitation. Ils sont inclus dans le prix de vente et le coût d'achat des marchandises.

Les pertes et gains de changes constatés lors d'opérations financières sont enregistrés en résultat
financier conformément au plan comptable général.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contrevaleur au cours de
fin d'exercice. La différence résultant de l'actualisation des dettes et créances en devises à ce
dernier cours est portée au compte de résultat.

3.3 Ecarts d'acquisition

L'écart entre le prix d'acquisition des titres et la juste valeur des actifs et passifs identifiés de
l'entreprise est inscrit :

. lorsqu'il est positif, à l'actif du bilan sous la rubrique << écart d'acquisition >>. Les écarts
d'acquisition sont affectés au plus tard le 31 décembre de l'exercice suivant. Ils pourront
faire l'objet d'un amortissement ;

. lorsqu'il est négatif, au passif du bilan sous la rubrique << provisions pour risques >>. La
provision pourrait faire l'objet d'un plan de reprise étalé sur plusieurs années.

3.4 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises sont inscrites au bilan à leur coût d'acquisition (prix
d'acquisition et frais accessoires) diminué du cumul des amortissements et des pertes de valeur.

Les immobilisations incorporelles correspondent à des logiciels, plusieurs droíts au bail et aux fonds
de commerce d'<< affinage >> acquis en décembre 2006 et de << collecte de métaux précieux >> acquis
en septembre 2011.

Les amortissements sont comptabilisés en charges selon le mode linéaire sur la durée d'utilité
estimée des immobilisations incorporelles.

Les durées d'utilité estimées sont les suivantes :

r Logiciels :

¡ Droit au bail :

o Fonds de commerce :

1à2ans
non amortissable
non amortissable

A chaque clôture, s'il existe un indice quelconque montrant qu'un actif a perdu de manière
significative de sa valeur, il est procédé à un test de dépréciation. La comptabilisation d'une
dépréciation modifiera prospectivement la base amortissable de l'actif concerné.

Un test de dépréciation a été réalisé au 31 décembre 2013. Celui-ci a été effectué par comparaison
des chiffres d'affaires 2011 à aujourd'hui et a fait apparaître une diminution significative de la
marge sur les fonds de commerce acquis en septembre 2011.
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3.5 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées à leur coût d'acquisition (prix d'achat augmenté
des frais accessoires après déduction des rabais, remises et escomptes de règlement) diminué du
cumul des amortissements et des pertes de valeur.

Les amortissements sont comptabilisés en charges selon le mode linéaire sur la durée d'utilité
estimée des immobilisations corporelles.

Les durées d'utilité estimées sont les suivantes :

. Matériels et outillages industriels :

. Agencements, Installations techniques et générales :

. Matériel de transport :

. Matériel de bureau et informatique :

. Mobilier :

3à4ans
5à15ans
3à4ans
3 ans
3à4ans

A chaque clôture, s'il existe un indice quelconque montrant qu'un actif a perdu de manière
significative de sa valeur, il est procédé à un test de dépréciation. La comptabilisation d'une
dépréciation modifiera prospectivement la base amortissable de l'actif concerné.

3.6 Immobilisations financières

La valeur brute des participations non consolidées est constituée par le coût d'acquisition hors frais
accessoires. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure à la valeur nette comptable.

Les autres immobilisations fínancières font l'objet, si nécessaire, de provisions pour dépréciations.

3.7 Stocks et En cours

Les stocks de métaux non transformés sont comptabilisés au coût d'achat. Une provision pour
dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure au cours de réalisation.

Les stocks de métaux transformés sont évalués à la clôture de l'exercice en référence à une valeur
de marché. En raison des coûts de transformation, il a été estimé que le coût de revient des
métaux est comparable au cours de clôture établi par le London Bullion Market Association exprimé
en euros. Compte tenu de la rotation rapide du stock, une provision pour dépréciation est
constituée lorsque le cours de réalisation (cours moyen de janvier) est inférieur à cette valeur de
marché.

Les stocks de consommables (produits chimiques, ...) sont évalués au coût d'achat des biens.

3.8 Créances clients et autres débiteurs

Les créances sont enregistrées à leur valeur nominale. Les risques de non-recouvrement font
l'objet de provisions pour dépréciations appropriées et déterminées de manière individualisée ou
sur la base de critères d'ancienneté.

3.9 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Ce poste comprend les disponibilités et les placements à court terme

3.1O Capital social

Le capital au 31 décembre 2013 est fixé à 273.361,20 euros, 2.733.6t2 act¡ons ordinaires d'une
valeur de 0,10 euros chacune. Il est entièrement libéré.

3.11 Provisions pour risques et charges

Une provision est comptabilisée lorsqu'il existe une obligation juridique ou implicite, résultant
d'événements passés, qui entraîneront probablement une sortie de fonds et qu'une estimation
fiable de son montant peut être effectuée.
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3.12 Imposition différée

Des impôts différés sont constatés sur les différences temporaires entre les résultats comptables et
fiscaux selon la méthode du report variable.

Les impôts différés sont constatés sur les différences temporelles entre les valeurs comptables des
éléments d'actifs et passif et leurs valeurs fiscales. Ils sont calculés sur la base du taux normal
d'impôt sur les sociétés de 33,7/3o/o.

Les provisions règlementées (provision pour hausse des prix) en comptes sociaux ont été annulées
dans les comptes consolidés et ont généré une différence temporaire d'impôt (536 K€).

3.13 Avantages postérieurs à I'emploi consentis aux salariés

Indemnités de départ à Ia retraite

Les avantages postérieurs à l'emploi à prestations définies consentis aux salariés du groupe sont
constitués par des indemnités de fin de carrière versées à la date du départ à la retraite.

En raison du jeune âge des salariés et de leur prise d'emploi récente, les indemnités de fín de
carrière n'ont pas été calculées. Aucune provision n'a été comptabilisée dans les comptes.

Pension de retraite

Les retraites des salariés du groupe sont versées par des organismes nationaux de retraite
fonctionnant par répartition et/ou capitalisation. Le groupe n'a aucune obligation au-delà de celle
dãvoir à verser les cotisations à ces organismes, celles-ci sont enregistrées en charge pour les
périodes au titre desquelles elles sont appelées.

3.14 Reconnaissance du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires est présenté hors taxes et après déduction des rabais, remises et ristournes
accordés. Le chiffre d'affaires est reconnu après la livraison chez le client et une fois la qualité et le
prix des métaux contenus connus.

3.15 Résultat par action

Le résultat net par action est calculé en faisant le rapport entre le résultat net part du groupe de
l'exercice et le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de l'exercice.

Le Groupe ne dispose pas d'instrument de dilution du capital social

4 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Le nombre de sociétés consolidées est le suivant :

2013 zlJ12
Intéoration olobale 3 3
Non consolidé 1 3

Les sociétés faisant partie du périmètre de consolidation au 31 décembre 2013 sont les suivantes :

Daniel FORESTIER
Commisso¡ro aux Comptes

103, av. Raspail - 94250 GENTILLY

(o 01 47 40 81 50

Soclétés
o/o Gontrôle

2013
o/o Gontrôle

2012 Méthode Actlvltés

GOLD BY GOLD SA IG Néqoce de métaux orécieux

AURFINA FONDEUR AFFINEUR SARL 80o/o 80o/o IG Product¡on de métaux précieux

BON ALOI SAS 5lo/o 5lo/o IG Collecte d'obiets en or

]EWELLERY ETHICAL MINDED SARL Iolo Lo/o non conso Joaillerie

10
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5 - INFORMATIONS SUR LE BITAN

5. 1 Immobilisations incorporelles

Décomposition

Variations

Brut Amort. et Prov, Net

31 décembre N-l
Augmentations

Diminutions

Variat¡ons de périmètre

439 558

7 550

222 000

0

654

192 535

0

0

438 904

-184 985

222 000

0

TOTAL 225 108 193 189 31 9r9

En raison d'une diminution significative du chiffre d'affaires de la société BON ALOI, le Groupe a

comptabilisé une provision pour dépréciation du fonds de commerce présent dans cette filiale, et ce
à hauteur de 190 K€.

5.2 Immobilisations corporelles

Décomposition

Daniel FORESTIER
Comm¡ssa¡rô âux ComPlos

103, av. Raspa¡l - 94250 GENTILLY

@ 01 474081 50

3L/L2/L3 3L/L2/L2

Brut
Amort. et

Prov,
Net Net

Logic¡els

Droit au bail

Fonds de commerce

Autres imm. incorporelles

B 608

6 s00

210 000

0

3 189

0

190 000

0

5 419

6 500

20 000

0

404

28 500

410 000

0

TOTAL 225 108 r93 189 31 919 438 904

3L/L2lL3 3L/L2/12

Brut
Amort, et

Prov,
Net Net

Terrains

Construct¡ons

Inst, tech, mat et outillages ind.

Autres immo. corporelles

Immo. corp, en cours

0

0

91 155

308 926

0

0

0

46 770

195 394

0

0

0

44 385

113 532

0

0

0

67 698

266 763

0

TOTAL 400 081 242 t64 t57 9t7 334 461
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Variations

5.3 Immobilisations financières

Décomposition

Variations

5.4 Stocks et en-cours

Décomposition

Brut Amort. et Prov Net

31 décembre N-1

Augmentations

Diminutions

Variations de périmètre

464 424

15 406

79 749

0

L29 963

140 382

28 181

0

334 46t
-r24 976

51 568

0

TOTAL 400 081 242t64 157 917

3t/L2/L3 3L/12/L2

Brut
Amort. et

Prov.
Net Net

Titres de participat¡on

Créances ratt, à des part. conso.

Dépôts et caut¡ons versés

500

6 000

110 054

500

6 000

0

0

0

110 054

s00

758

77 238

TOTAL 116 554 6 500 110 054 78 496

Brut Amort. et Prov Net

31 décembre N-1

Augmentations

Dim¡nut¡ons

Variations de périmètre

83 738

55 269

22 4s3

0

5 242

1 258

0

0

78 496

54 011

22 453

0

TOTAL 116 554 6 500 lro o54

3L/L2/L3 3L/L2/12

Brut Dépréciat. Net Net

Métaux précieux

Consommables

2 885 437

8 133

0

0

2 885 437

I 133

7 025 2L6

LO 7L2

TOTAL 2 893 570 o 2 893 570 7 035 928

DanieI FORESTIER
Commissa¡ro âux Cornptes

103, av. Ræpail - 94250 GENIILLY

o 01 474081 s0

72



3L/L2/L3 3L/L2lL2

Brut Dépréciat. Net Net

Avances et ac, versés

Clients

868 322

35 496

0

3s9

868 322

35 L37

r24 L44

2t 382

Créances et av. versées 903 818 359 903 459 t4s 526

Créances sociales

Créances fiscales

Comptes courants débiteurs

Créances sur cession d'immo

Débiteurs divers

s92

349 742

18

700

40 534

0

0

0

0

25 000

592

349 742

18

700

15 534

0

220 3t4
1B

0

422 LL6

Autres créances 391 546 25 000 366 586 642 448

TOTAL I 295 4o'4 2s 3s9 t 270 045 787 974

Gold by Gold

Comptes Consolidés 20 13

5.5 Créances

Décomposition

Echéancier (en valeur nette)

Des avances et acomptes versés ont été effectués aux fournisseurs de métaux précieux pour les
prochaines livraisons.

5.6 Trésorer¡e nette

Daniel FORESTIER
commissairo aux ComPtes

103,av. RasPail -94250 GENTIIIY

o 01 474081 50

Moins de 1 an Plus de 1 an

Avances et acomptes versés

Clients

868 322

35 496

0

0

Créances sociales

Créances f¡scales

Comptes courants débiteurs

Créances sur cession d'immo.

Débiteurs divers

592
349 742

18

700

40 534

0

0

0

0

0

TOTAL I 295 404 o

3r/t2/L3 3Ll12/12

Valeurs mobilières de placement

Prov.dép. Valeurs mobilières de placement

VMP / Actions propres

Prov,dép. Actions DroDres

912 158

1 598

13 955

0

r0 734

218

L2 OL7

0

Total valeurs mobilieres de placement 924 515 22 s33
Disponibiltés 4 100 780 2 163 081

Total dispo. et instru. de trésorerie 4 100 780 2 163 081

Sous'total act¡f 5 025 295 2 185 614
Concours bancaires courants 2L4 585 43 189

Sous-total passif 214 585 43 189

TOTAL 4 810 710 2 142 425

13



31./t2/rs 3L/t2/L2

ACTIF

Charges constatées d'avance

Compte de lia¡son actif

Ecart de conversion act¡f

54 360

0

0

61 5 13

0

0

TOTAL s4 360 61 5r3

PASSIF

Produits constatés d'avance

Compte de liaison passif

Ecart de conversion passif

0

0

0

0

0

0

TOTAL o 0

Gold by Gold
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5.7 Comptes de régularisation

5.8 Impôts différés

3L/L2/L3 3L/12/L2

Impots différés actifs
A Nouveau

Variation

Ecart de conversion

6 765

27 BB9

0

1 953

4 Btz
0

TOTAL 34 65'4 6765

Impots différés passifs

A Nouveau

Var¡at¡on

Ecart de conversion

533 084

1 878

0

533 164

-80

0

TOTAL 534 962 533 084

Un impôt différé passif relatif au retraitement de la provision réglementée pour hausse des prix a

été constaté pour un montant de 535 820 €. Cette provision réglementée constitue un avantage
purement fiscal et doit être annulée dans les comptes consolidés. L'exonération d'impôt dont
bénéficie la provision pour hausse de prix n'est pas définitive. En effet, elle est réintégrée de plein
droit au bénéfice imposable de l'exercice en cours à l'expiration de la sixième année suivant la date
de cette clôture.

5.9 Emprunts et dettes financières

Décomposition

Daniel FORESTIER
Comm¡ssairo aux Conìptes

103, av. Raspail - 94250 GENTILLY

@ 01 474081 s0

3t/L2/L3 3r/L2/L2

Emprunts auprès des établ¡ssements de crédit
Intérêts courus non échus sur emprunts

Concours bancaires courants

Dettes financières diverses

1 000 000

2 722

2r4 585

0

0

0

43 189

0

TOTAL t2t7 307 43 189
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Afin d'accompagner le financement du développement croissant du Groupe GOLD BY GOLD, la
société a reçu en février 2013 de la part d'OSEO un prêt de 1 M€ dans le cadre d'un Contrat de
Développement Participatif (CDP), financement qui avait été sollicité suite à l'introduction en
bourse du mois d'avril 2012.
Conçu pour financer la croissance et renforcer la structure financière des PME et ETI, le CDP est un
crédit sur 7 ans, avec un différé d'amortissement du capital de 2 ans.

Echéancier

5.1O Dettes fourn¡sseurs et autres dettes

Décomposition

Echéancier

Les avances et acomptes reçus proviennent des livraisons en cours de traitement auprès des
clients. En contrepaltie, ces livraisons en cours de traitement sont comptabilisées dans les stocks.

Daniel FORESTIER
Comm¡ssairo aux ComPtos

103, av. Ræpail - 94250 GENTIIIY

o 01 474081 50

Mo¡ns de 1 an De1à5ans Plus de 5 ans

Emprunts auprès des établissements de crédit

Intérêts courus non échus s/emprunts

Concours bancaires courants

Dettes financières diverses

0

2 722

214 585

0

750 000

0

0

0

250 000

0

0

0

TOTAL 2t7 307 750 000 250 000

3L/L2/20L3 3L/L2/2012

Fourn¡sseurs et comptes rattachés

Avances et acomptes reeus

2s3 490

L 475 987

392 377

3 L64 727

Dettes fournisseurs et avances reçues I 729 477 3 557 tO4
Dettes sociales

Dettes fiscales

Fournisseurs d'immobilisations

Dettes diverses

L37 397

L74 49r
0

0

232 990

396 397

0

0

Autres dettes 311 888 629 347

TOTAL 2 041 365 4 186 491

Moins de 1 an De1à5ans Plus de 5 ans

Fourn¡sseurs et comptes rattachés

Avances et acomptes reçus

253 490

t 475 987

0

0

0

0

Dettes fournisseurs et avances reçues t 729 477 o o

Dettes sociales

Dettes fiscales

Fournisseurs d'immobilisations

Dettes diverses

L37 397

L74 49t
0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

Autres dettes 311 888 o o

TOÎAL 2 041 365 o o

15



Gold by Gold

Comptes Consolidés 20 13

6 - INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

6.1 Produits d'exploitation

6.2 Marge brute d'exploitation

6.3 Charges d'exploitation

DanIeI FORESTIER
Commissaire aux Comptes

103, av, Raspait - 94250 GENT|LIY

a ol 47 40s1 50

3L/12/13 3L/t2/L2

Production vendue

Prestations de services

L27 839 631

133 580

r6L 707 929

128 288

TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES t27 973 2tt 161 836 217

Reprises amort. et prov. d'exploitation

Autres produits d'exploitat¡on

Transfert de charges d'explo¡tation

L2 469

2 336

2 660

16 523

1 905

L 292 49L

TOTAL AUTRES PRODUITS D'EXPL. ,7 465 1 310 919

TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION
''27 

990 676 163 t47 136

3L/12/13 3r/t2/L2

Chiffre d'affaires

Achats

Variation de stock

Transfert de charges

coût d'achat

Sous-tra¡tance

t27 973 2tt
L2t 368 772

4 153 781

0

12s s22 553

155 588

161 836 217

160 198 942

-1 490 103

-L 272 BB0

r57 43s 959
164 4L7

MARGE BRUTE D'EXPLOITATION 2295 070 42tSa4t

TAUX MARGE BRUTE D'EXPLOITATION lrSolo 2¡6o/o

3t/L2/13 3L/L2/t2

Achats matières lères & autres appro,

Variation stocks mat. lères & autres appro.

Achats de sous-tra¡tance

Achats non stockés, matériel et fournitures

Autres charges externes

Impôts, taxes et versements assimilés

Rémunération du personnel

Charges sociales

Dotations amort. et prov. d'exploitation

Autres charqes d'exploitation

L2L

4

368 772

153 781

155 588

31 814

834 944

76 L70

684 88s

243 786
90 6s8

24 908

160

-1

198

490

t64
52

839

L42

713

267

tL2
19

942
103

4L7

225

435

646

983

085

877

600

TOTAL 127 665 306 161 021 rO7
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3L/12/13 3L/t2/12

Produits des autres ¡mmobil¡sations financières
Gains de change

Autres produits financiers
Repr¡ses sur prov, et amort. financiers 33

0

0

0

09

0

0

0

o

TOTAL PRODUITS FINANCIERS 3 309 o

Dotation aux prov. & amort. financiers
Intérêts et charges financières
Pertes de change

Charges nettes sur cession de VMP

Autres charqes financières

2 638
33 085

0

5 572

0

5 460
t3 229

22

6 348

0

TOTAL CHARGES FINANCIERES 4t 295 25 059

RESULTAT FINANCIER -37 986 -2s o59

Gold by Gold
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6.4 Résultat financier

6.5 Résultat except¡onnel

Suite à la baisse du cours de l'or et à une diminution significative du chiffre d'affaires, le Groupe :

- a fermé plusieurs points de collecte dont le coût a été enregistré en charges exceptionnelles
pour un montant de 273 K€,

- et a comptabilisé des provisions complémentaires exceptionnelles : une provision pour
dépréciation d'un fonds de commerce (190 K€) et une provision pour dépréciation des
immobilisations corporelles des points de collecte encore ouverts en 2014 (53 K€).

6.6 Impôt sur les soc¡étés

La charge d'impôts s'analyse ainsi :

La charge d'impôt sur les sociétés correspond å l'impôt dû au titre de la période.

Daniel FORESTIER
Conrntissaire aUX CoillPles

103, av. Raspail - 94250 GIiITiLLY

Q) 01 47 40 61 5C

3L/12/13 3L/12/12

Produits exceptionnels sur op. de gestion

Produits de cession d'éléments d'actifs
Transferts de charqes exceptionnelles

0

1 360

0

1 861

5 156

610 481

TOTAL PRODUITS EXCEPTIONN ELS r 360 6t7 498

Charges exceptionnelles sur op. de gestion

VNC des éléments d'actifs cédés

Dotations de orovisions exceptionnelles

4 069
273 568
247 6L7

t 295 450
L4 979

0

TOTAL CHARGES EXCEPTIONELLES s25 254 r 310 429

RESULTAT EXCEPTIONNEL -s23 894 -692 931

3r/t2/13 3r/12/12

Impôt courant
Impôt différé

-44 L74
-26 011

483 828
-4 893

IMPOTS -70 185 474 935

L7



3L/12/L3 3L/t2/12

Résultat net consol¡dé

Charge (produit) d'impôt sur les sociétés

-166 325

-70 185

929 LO4

478 935

Résultat avant impôt -236 510 I 408 039

Taux courant d'lmpositlon en France ?3,33o/o ?3r33o/o

Charge (produit) d'impôt théorique

Effets sur l'¡mpôt théorique :

des différences permanentes

des différences temporaires

des déficits fiscaux nés dans I'exercice et non activés

des éléments divers

-78 837

424

t67

I 061

469 703

s 363

3 869

Charge (crédit) d'¡mpôt réel -70 185 478 935

Gold by Gold
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Rapprochement entre le taux légal en France et le taux d'imposition effectif :

7 - TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Daniel FORESTTER
Contm¡ssa¡re aux Conìptos

103, av. Raspait - 94250 GiNTtrLy

€) 01 47 -t0 81 s0

Capital
social

Réserve
consolidée

Résutät Net
Capitaux

propres Part
du Groupe

Intérêts
minorita¡res

Total

3111212009 102 000 437 736 a3 794 623 s30 |2255 635 785

Affectat¡on du résultat N-1

D¡stribution de dividendes

Augmentation de capital

Autres variations

Resultat de l'exercice

83 794

-20 400

-83 794

445 LL4

-20 400

445 rt4 5 t46

-20 400

450 260

3Llt2l?OLO 102 000 501 130 445 rr4 I O48 244 t7 401 1 065 645

Affectation du résultat N-1

Distr¡bution de dividendes

Augmentation de capital

Autres variðtions

Resultat de I'exercice

L27 500

445 LL4

-2s s00

-r27 500

-445 1t4

L O70 730

-25 500

1 070 730

24 sOO

39 105

-25 500

24 500

1 109 835

3t/t2/2011 229 500 793 244 1 070 730 2093 474 81 006 2 174 480

Affectation du résultat N-1

Distribution de dividendes

Augmentat¡on de capital

Autres variations

Resultat de I'exercice

43 861

L 070 730

-LL4 750

2 792 tLL

-1 070 730

709 2r7

-LL4 750

2 835 972

709 2L7 219 I

-Lt4 750

2 835 972

929 tO4

3tlt2l2ot2 273 36L 4 541 335 709 2t7 5 523 913 300 893 s 824 806

Affectation du résultat N-l
Distribution de dividendes

Augmentation de capital

Autres variations

Resultat de l'exercice

709 2L7

-136 681

-709 2t7

62 763

-136 681

62 763 -229 089

-136 681

-166 326

3Lltzl2Ot3 273 36t 5 113 871 62763 5 449 995 7LAO4 5 521 799
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8 - AUTRES INFORMATIONS

8.1 Engagements financiers

Le montant global des engagements non résiliables correspondant aux loyers futurs des locaux
occupés par les activités du Groupe s'élevait, au 31 décembre 2013, à 252 K€.

8.2 Parties liées

Rému nération des ma ndataires sociaux

Les conditions de rémunération (primes comprises) des mandataires sociaux du Groupe sont
arrêtées par les assemblées générales de chaque société.
Les rémunérations des mandataires sociaux du Groupe au titre de l'exercice s'élèvent à un montant
global de 778 773 €.

Autres transactions avec les oarties liées

3t/t2/13 3t/t2/t2

Comptes courants créditeurs 256 s34 340 193

8.3 Effectifs et Droit à la formation

L'effectif des sociétés du Groupe se ventile comme suit

3r/t2/13 3t/72/L2

Cadres
Emolovés. ouvriers

5
14

5
18

Total 19 23

Les dépenses engagées dans le cadre du droit individuel à la formation (DIF) sont considérées
comme des charges de la période et ne donnent pas lieu à la comptabilisation d'une provision.

8.4 Evénements postérieurs

La partie collecte d'Or auprès des particuliers et indirectement celle auprès des professionnels se
trouvent affectées début 2014 par une évolution règlementaire non favorable. Ainsi :

- La taxe forfaitaire sur les métaux précieux a subi une augmentation de 33olo au ler janvier
2014 portant celle-ci à 10o/o et sa collecte revient à tous les acquéreurs résidants professionnels au
lieu des intermédiaires acquéreurs. Cette augmentation a pour conséquence de favoriser la vente
par les pafticuliers de leurs bijoux à recycler dans les pays voisins. En effet, une grande majorité
des pays limitrophes n'applique pas de taxe pour ces opérations. Cette hausse a eu également pour
conséquence le rachat de bijoux à recycler par certains acteurs en tant que bijoux d'occasion et
non en tant que vieil Or, alors que la valeur de rachat est basée sur le poids de l'Or contenu. Ainsi,
leur vente est exonérée de la taxe forfaitaire sur les métaux précieux quand leur

valeur unitaire reste inférieure à 5 000 euros. Au-delà de cette valeur, la taxe n'est que de
60lo. Cette différenciation de taxation pour le même objet crée une distorsion de concurrence
au détriment de ceux qui rachètent et recyclent les vieux bijoux.
- Le 17 mars 2OI4 a été promulguée la loi relative à la consommation (no2OI4-344) quidans
son article 24 section 15 traite des contrats d'achat de métaux précieux. L'article L,tzt-IOz
introduit un délai de rétractation pour le consommateur de vingt-quatre heures qui suspend
I'exécution des obligations contractuelles íncombant aux parties. Le décret d'application est en
cours de rédaction mais il risque de mettre en péril les achats à distance étant donné que
l'obligation de devoir rendre les objets au consommateur pendant ce délai risque d'être obligatoire.

Ces deux évolutions réglementaires en 2014 s'ajoutent au Décret no 2OL3-4t7 du 21 mai 2013
portant modification du Code des postes et des communications électroniques qui interdit
I'insertion de métaux précieux dans les envois postaux y compris dans les envois à valeur déclarée

Daniel FORESTIER
Commissairo aux Conìptss

103, av. Raspail - 94250 GENTILLY

o 0r 47 40 s'i 50
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ou recommandés. Bien que les bijoux ne soient pas considérés comme des métaux précieux, cela
affecte le transport de I'Or investissement et donc I'activité de vente de Mini-lingots de la Société.

En ce qui concerne l'activité de Négoce, dont I'essentiel est réalisé au Pérou, GOLD BY GOLD a

rencontré en début d'exercice 2Ot4 un renforcement rigoureux des contrôles des autorités
péruviennes sur les exportations d'Or, dans le cadre de la politique de lutte contre l'extraction
aurifère illégale. GOLD BY GOLD a dû ainsi faire face à un durcissement réglementaire soudain qui

s'est traduit, pour le représentant local du Groupe, pour les producteurs locaux et pour les
fournisseurs, par de multiples obligations et pièces administratives à mettre à la disposition des
autorités.
Dans ce contexte, des quantités d'Or ont été immobilisées sous douane fin janvier 2014 par les
autorités péruviennes, pour un montant de l'ordre de !,25 M€, le temps de mener à bien les
contrôles. Ces immobilisations de marchandises ont logiquement perturbé l'activité de la division
Négoce qui s'est retrouvée temporairement à l'arrêt courant février 2014. L'activité a toutefois pu

reprendre début mars sur la base de procédures administratives renforcées. Les volumes d'Or
négociés devraient néanmoins s'en trouver sensiblement affectés au cours des prochains mois, en
attendant une normalisation de la situation.

8.5 Honora¡res des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes figurant dans le compte de résultat consolidé de
l'exercice sont les suivants :

9 - INFORMATIONS SECTORIETLES

Un secteur d'activité est un groupe d'actifs et d'opérations engagé dans la fourniture de services et
de biens qui sont exposés à des risques et à une rentabilité différents de ceux des autres secteurs
de la société. La société n'a identifié qu'un seul secteur d'activité : le secteur des métaux précieux.

Daniel FORESTIER
Commissairo aux Comples

103, av. Respail - 94250 GENTILLY

Ø ol 47 4081 50

Euros o/o

Certif¡cat¡on des comptes

Autres diligences liées à la mission de CAC

Autres prestations

16 000

0

0

1000/o

0o/o

Oo/o

TOTAL 16 000 lOOo/o
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Daniel FORESTIER

Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie

Régionale de Paris

150 boulevard Masséna
75013 PARIS

Paris, le29 avril2014

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui m'a été confrée par votre Assemblée Générale, je vous

présente mon rapport relatif à I'exercice clos le 3l décembre 2013 sur :

,/ Le contrôle des comptes annuels de la société SA GOLD BY GOLD tels qu'ils sont joints

au présent rapport,

r' La justification de mes appréciations,

,/ les vérifications spécifiques et informations prévues par la Loi,

Les Comptes Annuels ont été arrêtés par votre Conseil d'Administration en date

du 28 avril2}l4.

Il m'appartient, sur la base de mon audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

J'ai effectué mon audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces

normes requièrent la mise en @uvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste à examiner, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les

éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste

également à apprécier les principes comptables suivis et les estimations significatives retenues

et la présentation d'ensemble des comptes. J'estime que les éléments que j'ai collectés sont

suffisants et appropriés pour fonder mon opinion.

Je certifie que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français,
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de I'exercice écoulé

ainsi que de la situation frnancière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.

103 avenue Raspa¡l - 94250 Gentilly I Té1.01.47.40,81.50 - Fax 01.47.40.91.07 I forco@ferco-experts.fr - www.ferco-experts.fr



II - JUSTIF'ICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L 823-9 du Code de Commerce, relatives à la
justification de mes appréciations, je vous informe que les appréciations auxquelles j'ai
procédé ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de ma démarche d'audit des comptes

annuels pris dans leur ensemble et ont donc contribué à la formation de mon opinion exprimée

dans la première partie de ce rapport.

III - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

J'ai également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, aux vérifications spécifiques prévues par la Loi.

Je n'ai pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels

des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'administration et dans les

documents adressés aux Associés sur la situation financière et les comptes annuels.

En application de la loi, je me suis assuré que les diverses informations relatives aux prises de

participation et de contrôle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Le Comptes

103 avenue Raspa¡l - 94250 Gentilly I Té1. 01.47,40.81.50 - Fax 01.47.40.9f.07 I tsrco@forco-exporls.fr - www,ferco-experts.fr



SA GOLD BY GOLD
Numéro SIRET : 38422976300031

Code APE : 467zz.

111 avenue V¡ctor Hugo
75116 PARIS

COMPTES ANNUELS

du 01 10112013 au 3111212013



SA GOLD BY GOLD 111 avenue Victor Hugo 75'116 PARIS

Bilan
Présenté en

ACTIF
Exorciæ clos le

31t1212019
(12 mois)

Exorciæ prócódont

31nAzU2
(12 mo¡s)

Varlatlon

Brut Amort.prov. Net Net

Capital souscrit non appelé (0)

Actif immobilisé
Frais d'établissement
Recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains
Constructions
lnstallations techniques, matériel et outillage industriels

Autres immobilisations corporelles

lmmobilisations en cours
Avances et acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence

Autres participations

Créances rattachées à des participations

Autres titres immobilisés

Prêts
Autres immobilisations financières

1 058

I 731

85 219

42000
6 104

53 415

1 058

I 618
53 535

500

6 000

113

31 684

41 500

104

53 415

404

1 484
49 327

42000
758

3 415

404

-1371
- 17 643

- 500

- 654

50 000

TOTAL (r) 197 527 70711 t26 816 97 388 29 428

Actif circulant
Matières premières, approvisionnements
En-cours de production de biens

En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Clients et comptes rattachés

Autres créances
. Fournisseurs débiteurs
. Personnel
. Organismes sociaux
. Etat, impôts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
. Autres
Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobilières de placement

Disponibilités
lnstruments de trésorerie
Charges constatées d'avance

2671 051

1 011 149

209 453

847

41 914
40 534

915 378

3887 243

6 134

359

25 000

1 598

2671051

101',1 '149

209 095

847

41 914
15 534

913 781

3887 243

6 134

6257 447

123 412
489 126

97 203
34750

108 056

11 799
206s282

8 184

-3 586 396

887 737
- 280 031

847

-97 203
7 164

-92522

901 982

1 821 961

-2050

TOTAL (il) I 783 703 26 956 8 756 746 9 195 260 - 438 514

Charges à répartir sur plusieurs exercices (lll)
Primes de remboursement des obligations (lV)

Ecarts de conversion actif (V) 16 820 16 820 557 16 263

TOTAL ACT|F (0 à V) I 998 050 97 667 8 900 383 9293204 -392821

Voir l'attestation de I'expert-comptable SARL BL AUDIT Page 2
DanieI FORESTIER

Comm¡ssairo aux Comptês

1ß, av. Raspail - 94250 GENTILLY

ø 01 47 4081 50



SA GOLD BY GOLD 111 avenue Victor Hugo 75116 PARIS

Bilan (suite)
Présenlé en Euros

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL (il)

Provisions pour risques ef cfiarges
Provisions pour risques

Provisions pour charges

5 847 1 892 3 955

TOTAL(il) 5 847 I 892 3 955

Emprunts eú defúes

Emprunts obligataires convertibles
Autres Empru nts obligataires

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

. Emprunts

. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financières diverses

. Divers

. Associés

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales
. Personnel
. Organismes sociaux
. Etat, impôts sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

. Etat, obligations cautionnées

. Autres impôts, taxes et assimilés
Dettes sur immobilisatiohs et comptes rattachés

Autres dettes
lnstruments de trésorerie
Produits constetés d'avance

1002722
,t 164

100 246

1475987
236207

3317
39 915
85 668

8 463

2 165

49 437

3 164727
302749

3794
38251

186

18 660

1002722
-1001

50 809

-1 688 740

-66542

- 477

1 664
85 668

- 186

- 10 197

TOTAL (rV) 2 953 689 3 579 968 -626279

PASSIF
Exerc¡€ clos 16

31n2/2013
(12 mois)

Ex€rc¡æ précódent
gna2u2

(12 mois)
Var¡atlon

Capitaux Propres

Capital social ou individuel (dont versé : 273 361)

Primes d'émission, de fusion, d'apport ...

Ecarts de réévaluation
Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées
Autres réserves

Report à nouveau

Résultat de I'exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

273 361

2792113

27 336

793 31 1

419 960

1 607 463

273361
2792 113

22950

703532

230 846

1 607 463

4 386

89779

189 114

TOTAL (r) 5 913 5¡14 5 630 264 283 280

Ecart de conversion passif(V) 27 303 81 080 - 53777

TOTAL PASSTF (r à V) I 900 383 9293204 -392821

Voir l'attestation de I'expert-comptable SARL BL AUDIT Page 3
Daniel FORESTTER

Comm¡ssako aux Comptes

103, av. Raspail - 94250 cENTtLLy

ro 01 <.7 40 S1 50



BY GOLD 111 avenue Victor Hugo 75'116 PARIS

Compte de résultat

Yo

Exofciæ clos ls

31t12t2013
(12 mois)

Exorc¡æ pr6cédenl

31t12t2012
(12 mois)

Varlatlon
absolue

France Exoortat¡ons Total Total

Ventes de marchandises

Production vendue biens

Production vendue services

Chiffres d'affaires Nets

80 031

22003

102034

127 724 400

127 724 400

127 804 431

22003

127 826 4U

6 549

162 127 568

6 326

162140 444

-6549
-3Á323137

15 677

-34 3f4 0t0

-100

-21,17

247,82

-21,'16

Production stockée
Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amort. et prov., transfert de charges

Autres produits

Total des produits d'exploitation (l)

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de matières premières et autres approvisionnements

Variation de stock (matières premières et autres approv.)

Autres achats et charges enernes
lmpôts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements sur immobilisations

Dotations aux provisions sur immobilisations

Dotations aux provisions sur actif circulant

Dotations aux provisions pour risques et charges

Autres charges

Total des charges d'exploitation (ll)

RESULTAT EXPLOITATION (l-ll)

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée (lll)
Perte supportée ou bénéfice transféré (lV)

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobilières et créances

Autres intérêts et produits assimilés

Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobilières placement

Total des produits financiers (V)

Dotations financières aux amortissements et provisions

lntérêts et charges assimilées
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions valeurs mobilières de placement

Total des charges financières (Vl)

RESULTAT FINANCIER (V-Vl)

RESULTAT COU RANT AVANT IMPOT (l-ll+lll-lv+V-vl)

359

122 568 108

3 597 820
710 897

50757
154 052
73 931

23367

23 198

127 202 489

639 362

15 130

286

127 841 850

3 309

3 309

2 638

27 251

5 572

35 461

-32152

607 209

36 424

u7 387

774257
299

163 262 386

5 750

161 668 652

-942 457

955 342

91 174
154 046
77 023
24 040

16 999

162 086 995

I 175 391

21 800

21 800

5 460

3 336

6 348

15 143

6 657

1182048

- 36 065

-347 387

-759 127
_13

-35 420 536

-5750

-39 100 544

4 540277

-244 445

- 40 417
6

-3092
- 673

6 199

-34 884 506

- 536 029

3 309

-21 800

- 18 491

-2822
23 915

- 776

20 318

- 38 809

- 574 839

-99,0r

-1 00

-98,05

-4,35

-21,70

-'t00

-24,',tg

48't,75

-25,59

-44,33

0,00

-4,01

-2,80

36,47

-21,52

*{5,60

N/S

-1 00

'8/.,82

-51,68

716,88

-12,22

1U,17

582,98

48,63

Daniel FORESTIER
Comm¡ssairo aux ComPtes

103, av. Raspail - 94250 GENTILLY

o 01 474C81 s0

Voir l'attestation de I'expert-comptable SARL BL AUD]T Page 4



SA GOLD BY GOLD 111 avenue Victor Hugo 75116 PARIS

Compte de résultat (suite)
Présenté en Euros

Exotdæ clos l0

31t12t20't3
llt mô¡sl

EX€fClæ pfecoo€nl
gna2u2

l'12 m.isl

Varlatlon
absolue %

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels (Vll)

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (Vlll)

RESULTAT EXCEPTIONN EL (Vll-Vll¡)

Participation des salariés (lX)

lmpôts sur les bénéfices (X)

Total des Produits (l+lll+v+vll)

Total des charges (ll+lV+Vl+V¡l+lX+X)

RESULTAT NET

Dont Crédiþbail mobilier

Dont Crédit-bail immobilier

660

660

1 131

454

5 000

6 585

-5 925

181 324

127 845 819

127 425859

419 960

I 861

4 403
77 223

83 487

752201
36779

788 980

-705 493

245710

163 367 673

t63 136 828

230 846

-1861
- 3743

-77 223

-82827

-751 070
- 36 325

5 000

- 782 395

699 568

- 64 386

-35 521 854

-35 710 969

189 114

-100

-85,01

-100

-99,21

-99,85

-98,77

N/S

.99,'17

99,16

-26,20

-21,74

-21,89

81,92

Daniel FORESTIER
Commissa¡re a[x Comptês

103, av. RasPail'94250 GENTILLY

o 01 474C81 50

Voir l'attestation de I'expert-comptable SARL BLAUDIT Page 5



SA GOLD BY GOLD 1 1 1 avenue Victor Hugo 75116 PARIS

Soldes intermédiaires de gestion

sA GoLD BY GoLD 
solde lntermédiaire de Gestion PRoDucrloN

Périodedu Ol/0f/2019 au 3111212013 (Euros)
- Avec comptes substilués

s.r.c. PRoDucTtoN
Exerc¡ce clos le

31t12t2013
(12 mois)

Exercice précédenl
31t1212012
l'12 mois)

Variation
absolue
62 I 121

o/o

Total Total Variation

Ventes de marchandises
Production vendue

C}IIFFRE D'AFFAIRES
Production stockée et immobilisée

PRODUCT¡ON DE L'EXERCICE

Achats consommés
Sous trailance directe

MARGE BRUTE

Aulres achats et charges exlernes

VALEUR AJOUTÉE PRODUITE

Subventions d'explo¡tation
lmpôts, taxes el versements assimilés
Charges de personnel

EXCÉDENT BRUT D'EXPLOITATION

Reprises sur provisions & transferls de charges
Autres produ¡ts d'explo¡tation
Dotalions aux amorlissements et provisions
Autres charges d'exploitalion

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

Bénéfice allribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice lransféré

Produits linanciers
Charges financières

FÉSULTAT COURANT AVANT ¡MPÔT

Produits exceplionnels
Charges except¡onnelles

Participation des salariés
lmpôls sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS
TOTAL DES CHARGES

RÉSULTAT

127 426 434

127 826 434

127 426 434

126 165 929
226 998

I 433 507

483 Aga

949 609

50757
227 943

670 869

15 130
286

23725
23 198

639 362

3 309
35 461

607 209

660
6 585

141 324

t27 845 8t9
127 425 859

419 960

Bénélice

roo.oo

roo.00

100.00

98.70

o.r8

t.t2

o.38

o.7a

o.04

o.r 8

o.62

o.0 r

o.00

o.o2

o.o2

o.50

o.00

o.03

o.48

o.o0

o.or

o.l a

ioo.o2

99.69

o.33

6 549
162 133894

162140 444

347 387

162 4A7 831

1 59 98r 842
1 78 835

2327 154

776 507

1 550 646

91 174
231 070

1 22A 4o.2

24 154
299

60 464
16 999

1 175 391

21 800
15 143

f 182 0.08

83 487
788 980

245710

162 617 570

162 386 725

230 846

Bénélice

0.00

roo.00

to0.m

o.2r

tæ.2t

98.67

0.r r

1.4

o,4a

0.90

0.0ô

0.r4

0.74

0,or

o.m

0,ø
0.01

o,72

o.0r

0.0r

0.73

0,05

o,49

o.r5

r@.ã

I d).lf

0,14

-6 549

-34 307 460

-34 314 010

.347 3A7

-3466f 397

-33 ar5 913
4A 163

€93 647

-292 609

401 l¡37

-40 417
-3 087

-557 533

-9 024
.13

-36 739
6 199

-s36 029

18 491

20 318

-574 439

-82427
.742 395

-64 386

34 77t 751

44 960 466

189 1 14

- r00.00

-2t.t5

.2r. r 5

I 00.00

-2t,32

.2t. t3

24,9t

.38.39

.37,67

.38,75

.44,32

. r.33

.â5,9

.37.35

.4.t1

.eo,75

30,47

.45.59

.84.8r

r34. | 7

.48,62

.99,?0

.98.rô

.26. r9

.21.97

-21.52

8r,92

DANíEI FORESTIER PAgE 6
Commissairo aux Conìpt€s

103, av. Raspait - 94250 cENTtLty
CÒ 0i 4.7 ¿1,C Ei SO

SARL BL AUDIT



SA GOLD BY GOLD 111 avenue Victor Hugo 75116 PARIS

Annexes légales

Au bilan avant répartition de l'exercice clos le 3111212013 dont le total est de I 900 383,06 euros et au
compte de résultat de lþxercice dégageant un résultat de 419 960,43 euros, présenté sous forme de liste.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du01lO1l2O13 au3111212013.

Les notes et tableaux ci-après font partie intégrante des comptes annuels.

L'exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du0110112012au31112120'12.

Danie| FORESTIER
Oommßsalre aux Comples

lß, av. Ræpail- 94250 GENTILLY

o 01 474081 50

SARL BLAUDIT Page 7



SA GOLD BY GOLD 111 avenue Victor Hugo 75116 PARIS

SOMMAIRE

REGLES ET METHODES COMPTABLES

- Règles et méthodes comptables
- Changements de méthode
- lnformations complémentaires pour donner une image fidèle

COMPLEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ETAU COMPTE DE RESULTAT

- Etat des immobilisations
- Etat des amortissements
- Etat des provisions
- Etat des échéances des créances et des dettes

lnformations et commentaires sur :

- Eléments relevant de plusieurs postes du bilan
- Produits et avoirs à recevoir
- Charges à payer et avoirs à établir
- Charges et produits constatés d'avance
- Ecarts de conversion
- Composition du capital social
- Ventilation du chiffre d'affaires net
- Ventilation de I'impôt sur les bénéfices

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

- Accroissements et allègements de la dette future d'impôts
- Rémunérations des dirigeants
- Effectif moyen
- ldentité des sociétés-mères consolidant les comptes de la société
- Résultat des 5 derniers exercices
- Liste des filiales et participations

Daniel FORESTIER
Comm¡ssaire aux CÕmptes

,l03, 
av. R¿spail - 94250 GENTILLY

Ø 01 47 4081 50

SARL BL AUDIT Page 8



SA GOLD BY GOLD 1 1 1 avenue Victor Hugo 75116 PAR¡S

Faits caractéristiques et méthodes d'évaluation de I'exerc¡ce

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothèses de base :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre,
- indépendance des exercices,

et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des coûts historiques.

Faits caractéristiq ues

GOLD BY GOLD est une société anonyme de droit français, soumise à la réglementation sur les
sociétés commerciales en France.

GOLD BY GOLD a été constituée le 23 janvier 1992 et son siège social est situé 111 avenue Victor
Hugo à PARIS 16ème.

GOLD BY GOLD est présent dans le secteur des métaux précieux que ce soit dans le négoce,
I'affinage ou la collecte. Cette dernière activité est majoritairement effectuée auprès des particuliers
par le site internet français www.GoldbyGold.com mais aussi directement auprès de certains
professionnels collecteurs.

Afin d'accompagner le financement du développement croissant de GOLD BY GOLD et de ses
filiales, la société a reçu en février 2013 de la part d'OSEO un prêt de 1M€ sur 7 années dans le
cadre d'un Contrat de Développement Participatif (CDP), financement qui avait été sollicité suite à
f introduction en bourse du mois d'avril 2012.

Sur l'exercice 2013, la division Négoce de GOLD BY GOLD a négocié 3 087 kg d'Or, en recul de 6%
par rapport au volume d'activité réalisé en 2012. Les activités de négoce du Groupe ont été
pénalisées par (i) une concurrence accrue de nouveaux acteurs dans les pays andins, (ii) des
conditions de marché difficiles sur les marchés des métaux précieux, et notamment le recul de 18%
des cours de I'Or sur I'année 2013 par rapport à 2012 (Source : cours moyen en euro du fixing sur le
LMBA).

Daniel FORESTIER
Commissairo aux Comptes

103, av. Raspail .94250 GENTILLY

cÒ 0147 408150
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Règles et méthodes d'évaluation de lnexerc¡ce

I M M O B I L'S AT'OA'S I N C O RP O RELLES ET C O RP O REILES

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition (prix d'achat
augmenté des frais accessoires) ou à leur coût de production après déduction des rabais, remises et
escomptes de règlement.

Les frais accessoires représentent I'ensemble des coûts engagés pour mettre I'immobilisation en
place et en état de fonctionner. lls sont obligatoirement immobilisés.

Les frais d'acquisition des immobilisations à savoir les droits de mutation, les honoraires, les
commissions et les frais d'actes sont inscrits en charge.

Les intérêts des emprunts spécifiques à I'acquisition ou à la production d'immobilisations ne sont pas
inclus dans le coût d'acquisition ou de production de ces immobilisations.

Page 10

Daniel FORESTIER
Comm¡ssa¡ro aux Comptes

103, av. Raspail - 94250 GËNI|ILY
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lm mobilisations incorporel les

Les immobilisations incorporelles ont été amorties de la manière suivante en mode linéaire :

-Logiciels 1à2ans

lmmobilisations corporelles

ll s'agit des dépenses qui satisfont aux critères suivants :

- Le bien est détenu par I'entité soit pour être utilisé dans la production ou la fourniture de biens ou
de services, soit pour être loué à des tiers, soit à des fins administratives.
- La durée d'utilisation prévisionnelle excède un exercice.
- La dépense réalisée générera des avantages économiques futurs.

Le mode d'amortissement linéaire est retenu comme amortissement économique. Les possibilités
fiscales d'amortissements complémentaires sont constatées en amortissements dérogatoires.

Les taux retenus sont les suivants :

I m mobil i sation s non déco m posée s

I

- Matériel et outillage
- Agencements, installations
- Matériel de transport
- Matérielde bureau
- Mobilier de bureau

3 ans
5à15ans
3à4ans
3 ans
3à4ans

I m mo b i I i sation s déco m posab/es

Si les éléments constitutifs d'un actif ont des durées d'utilisation différentes, chaque élément est
comptabilisé séparément et un plan d'amortissement propre à chacun est retenu (Art 311-2 PCG).

Notre société ne présente aucune immobilisation décomposable.

A chaque clôture, s'il existe un indice quelconque montrant qu'un actif a perdu de manière
significative de sa valeur, il est procédé à un test de dépréciation. La comptabilisation d'une
dépréciation modifiera prospectivement la base amortissable de I'actif concerné.

Daniel FORESTIER
Commissairo aux ComPtes

103, av. Raspail - 94250 GENTILLY

o 01 474081 50
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IMMOBILISAT'ONS FINANCIERES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure à la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la
différence.

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DES VALEURS MOBILIERES

Désignation
Actions propres

Quantité
4 865

Montant
13 954.89 €

srocKs

Les stocks de métaux non transformés sont comptabilisés au coût d'achat. Une provision pour
dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure au cours de réalisation.

Les stocks de métaux transformés sont évalués à la clôture de I'exercice en référence à une valeur
de marché. En raison des corS¡ts de transformation, il a été estimé que le coût de revient des métaux
est comparable au cours de clôture établi par le London Bullion Market Association exprimé en
euros. Compte tenu de la rotation rapide du stock, une provision pour dépréciation est constituée
lorsque le cours de réalisation (cours moyen de janvier) est inférieur à cette valeur de marché.

CREA'VCES ET DETTES

Les créances, dont les créances clients, sont évaluées à leur valeur nominale. Les créances clients
font I'objet, le cas échéant, d'une provision calculée sur la base du risque de non recouvrement.

OPERATIONS EN DEY'SES

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de
I'opération.
Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours
de fin d'exercice.

La différence résultant de I'actualisation des dettes et créances en devises à ce dernier cours est
portée au bilan en "écart de conversion". Les pertes latentes de change non compensées font I'objet
d'une provision en totalité.

Daniel FORESTTER
Comm¡ssairo aux Comptos

103, av. Raspail - 94250 GENT|LLY

ø 01 47 4081 50
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CHANGEMENTS DE METHODE

Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont
pas été modifiées par rapport à I'exercice précédent.

Etablissement des états financiers en conformité avec

- le P.C.G. 1999 homologué par arrêté du 22juin 1999
- les articlesLl23-12 à1123-28 du Code du Commerce

PROVISIONS POUR R'SQUES ET CHARGES

Des provisions pour risques et charges sont constituées dès qu'un élément du patrimoine a une
valeur économique négative pour I'entité, qui se traduit par une obligation à l'égard d'un tiers dont il

est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans
contrepartie au moins équivalente aüendue de celui-ci.

INDEMNITES DE F'N DE CARRIERE

En France, les indemnités de fin de carrière ne sont dues que si le salarié est présent dans
I'entreprise au moment de son départ à la retraite. Dans le cas d'un départ avant cette date, il ne
percevra pas ces indemnités.

Le caractère non significatif nous a conduits à ne pas constater de provision.

MEDAILLES DU TRAVAIL

Le caractère non significatif nous a conduits à ne pas constater de provision

DRO'TS INDIVIDUELS A LA FORMATION

Les engagements de I'entreprise en matière de droits individuels à la formation figurent en
engagements hors bilan. ll est mentionné le volume d'heures de formation cumulé correspondant
aux droits acquis au titre du DlF, ainsi que le volume d'heures de formation n'ayant pas donné lieu à

demande.

Le montant au 31 décembre 2013 au droit individuel à la formation s'élève à 25 heures pour
I'ensemble du personnel salarié.

HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat se sont élevés à

12,5 K€.

Daniel FORESTIER
Commissaire aux ConlPtos

103, av. Raspail - 94250 GENÏILLY

o0147408150
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RECOA''VA'SSANCE DU CH IFFRE D' AFFAIRES

Le chiffre d'affaires est présenté hors taxes et après déduction des rabais, remises et ristournes
accordés. Le chiffre d'affaires est reconnu après la livraison chez le client et une fois la qualité et le
prix des métaux contenus connus.

CAPITAUX PROPRES

Le capital au 31 décembre 2013 est fixé à 273.361,20 euros, 2.733.612 actions ordinaires d'une
valeur de 0,10 euros. ll est entièrement libéré.

OPERATIONS A LONG TERME

Néant.

EVENEMENTS POSTER'EURS A LA CLOTURE

La partie collecte d'Or auprès des particuliers et indirectement celle auprès des professionnels se
trouvent affectées début 2014 par une évolution règlementaire non favorable. Ainsi :

- La taxe forfaitaire sur les métauxprécieux a subi une augmentation de 33% au 1er janvier 2014
portant celle-ci à 10o/o et sa collecte revient à tous les acquéreurs résidants professionnels au lieu
des intermédiaires acquéreurs. Cette augmentation a pour conséquence de favoriser la vente par
les particuliers de leurs bijoux à recycler dans les pays voisins. En effet, une grande majorité des
pays limitrophes n'applique pas de taxe pour ces opérations. Cette hausse a eu également pour
conséquence le rachat de bijoux à recycler par certains acteurs en tant que bijoux d'occasíon et non
en tant que vieil Or, alors que la valeur de rachat est basée sur le poids de I'Or contenu. Ainsi, leur
vente est exonérée de la taxe forfaitaire sur les métaux précieux quand leur valeur unitaire reste
inférieure à 5000 euros. Au-delà de cette valeur, la taxe n'est que de 6%. Cette différenciation de
taxation pour le même objet crée une distorsion de concurrence au détriment de ceux qui rachètent
et recyclent les vieux bijoux.
- Le 17 mars 2014 a été promulguée la loi relative à la consommation (n"2014-344) qui dans son
article 24 section 15 traite des contrats d'achat de métaux précieux. L'article LJ21-102 introduit un
délai de rétractation pour le consommateur de vingt-quatre heures qui suspend I'exécution des
obligations contractuelles incombant aux parties. Le décret d'application est en cours de rédaction
mais il risque de mettre en péril les achats à distance étant donné que I'obligation de devoir rendre
les objets au consommateur pendant ce délai risque d'être obligatoire.

Ces deux évolutions réglementaires en 2014 s'ajoutent au Décret n" 2013-417 du 21 mai 2013
portant modification du Code des postes et des communications électroniques qui interdit I'insertion
de métaux précieux dans les envois postaux y compris dans les envois à valeur déclarée ou
recommandés. Bien que les bijoux ne soient pas considérés comme des métaux précieux, cela
affecte le transport de l'Or investissement et donc I'activité de vente de Mini-lingots de la Société.

En ce qui concerne I'activité de Négoce, dont I'essentiel est réalisé au Pérou, GOLD BY GOLD a
rencontré en début d'exercice 2014 un renforcement rigoureux des contrôles des autorités
péruviennes sur les exportations d'Or, dans le cadre de la politique de lutte contre I'extraction
aurifère illégale. GOLD BY GOLD a dû ainsi faire face à un durcissement réglementaire soudain qui
s'est traduit, pour le représentant local du Groupe, pour les producteurs locaux et pour les
fournisseurs, par de multiples obligations et pièces administratives à mettre à la disposition des
autorités.

DaníEI FORESTIER
Commissairo aux ComPtss

lß, av. Raspail - 94250 GENTIIIY

€) 01 474081 50
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Dans ce contexte, des quantités d'Or ont été immobilisées sous douane fin janvier 2014 par les
autorités péruviennes, pour un montant de l'ordre de 1,25 M€, le temps de mener à bien les
contrôles. Ces immobilisations de marchandises ont logiquement perturbé I'activité de la division
Négoce qui s'est retrouvée temporairement à I'arrêt courant février 2014. L'activité a toutefois pu

reprendre début mars sur la base de procédures administratives renforcées. Les volumes d'Or
négociés devraient néanmoins s'en trouver sensiblement affectés au cours des prochains mois, en
attendant une normalisation de la situation.

PASS'FS EVENTUELS

Néant.

AUTRES INFORMATIOTVS NO'V COMPTABIL'SEES

Néant.

Daniel FORESTIER
Contnì¡ssairo aux Conìptos

103,av. Raspail -94250 GENT|LLY

Ø 0'i 4.7 ¿i0 51 50
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Etat des immobilisations

Valeur brute des
immobilisations

au dóbut d'oxercice

Augmentations

Réévaluation en
cours d'exerc¡ce

Acquisitions,
créations, virements

ost à ost

Frais d'établissement. recherche et développement
Autres immobilisations ¡ncorporelles 1 058

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
lnstallations générales, agencements, constructions
lnstallations techniques, matériel et outillages
industriels
Autres installations, agencements, aménagements
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
lmmobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

I 731

13 086
42 452
32987

3 851

552

TOTAL 98 255 4 403

Participations évaluées par équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Prêts et autres immobilisations financières

48 000

3 4',t5

105

50 000

TOTAL 51 415 50 105

TOTAL GENERAL 150 728 54 508

Diminutions Valeur brute
¡mmob. à f¡n

exercice

Réev. Lé9.
Val. Or¡g¡ne à
fin exercice

Par v¡rement de
ost à ost

Par cess¡on
ou mise HS

Frais d'établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 1 058 '1 058

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
lnstallations générales, agencements, constructions
lnstallations techniques, matériel et outillages
industriels
Autres installations, agencements, aménagements
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
lmmobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

7 708

I 731

16 937
42 452
25 831

9 731

16 937
42 452
25 831

TOTAL 7 708 94 950 94 950

Participations évaluées par équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Prêts et autres immobilisations financières

48 104

53 415

TOTAL 101 519

TOTAL GENERAL 7 708 197 527 96 008

SARL BL AUDIT Page 16
Daniel FORESTIER

Conm¡ssa¡ro aux ConìPtos
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Etat des amortissements

S¡tuat¡ons et mouvements de I'exercice

Début
exercice

Dotations
exefcice

Eléments
sortis reprises

F¡n exerc¡ce

Frais d'établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles 654 404 1 058

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
lnstallations générales, agencements constructions
lnstallations techniques, matériel et outillages
industriels
lnstallations générales, agencements divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballaoes récuoérables et divers

8247

3 172
17 531
18 495

1 370

2637
10 869
I 086 7 254

9 618

5 809
28 400
19 326

TOTAL 47 45 22962 7 254 63 r53
TOTAL GENERAL 48 098 23 367 7 254 64 21',

Ventilation des dotations aux
amortissements de I'exercice

Mouvements affectant la
provision pour amort, dérog.

L¡néa¡re Dégressif Exception. Dotations Reprises

Frais d'établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles 404

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
I nstallations générales, agencements
constructions
lnstallations techniques, matériel et outillage
industriels
lnstallations générales, agencements divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballaoes récuoérables et divers

1 370

2637
10 869
I 086

TOTAL 22962
TOTAL GENERAL 23 367

Daniel FORESTIER
Commissa¡ro aux Comptos

,l03, 
av. Raspail -94250 cENTILLY

o 01 474C81 50
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Etat des provisions

PROVISIONS Début exercice Augmentations
dotat¡ons

Diminutions
Reprises

Fin exercice

Pour reconstitution g¡sements
Pour investissement
Pour hausse des prix
Amortissements dérogatoi res
Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations à l'étranger avant le 1.'1.92
Pour implantations à l'étranger après le 1.1.92
Pour prêts d'installation
Autres provisions réqlementées

1 607 463 1 607 463

TOTAL Provisions réglementées 1 607 463 I 607 463

Pour litiges
Pour garanties données clients
Pour pertes sur marchés à terme
Pour amendes et pénalités
Pour pertes de change
Pour pensions et obligations
Pour impôts
Pour renouvellement immobilisations
Pour grosses réparations
Pour charges sur congés payés
Autres provisions 1 892 5 000 1 045 5 847

TOTAL Provisions 1 892 5 000 I 045 5847

Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence
Sur titres de participation
Sur autres immobilisations financières
Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients
Autres dépréciations

5242

11 424

25 218

1 258

1

359
380

11 424

6 500

26
359
598

TOTAL Dépréciations 41 884 2997 11 424 33 456

TOTAL GENERAL 1 651 238 7 997 12 469 I 646 766

Dont dotations et reprises
- d'exploitation
- financières
- exceotionnelles

359
2 638
5 000

12 469

Daniel FORESTIER
Commissa¡ro aux Complos

103, av. Raspail - 94250 GENTILLY

o 01 474081 50
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Etat des échéances des créances et des dettes

l

l

ETAT DES CREANCES Montant brut Un an au plus Plus d'un an

Créances rattachées à des participations
Prêts
Autres immobilisations financières
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représentatives de titres prêtés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale, autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques :

- lmpôts sur les bénéfices
- T.V.A
- Autres impôts, taxes, versements et assimilés
- Divers

Groupe et associés
Débiteurs divers
Charoes constatées d'avance

6 104

53 415

209 453

41 914

41 380
6 134

6 104

209 453

41 914

41 380
6 134

53 415

TOTAL GENERAL 358 401 304 986 53 415

Montant des prêts accordés dans l'exercice
Remboursements des prêts dans I'exercice
Prêts et avances consentis aux associés

ETAT DES DETTES Montant brut
Aunan
au plus

Plus I an
5 ans au plus

A plus
de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de
crédits :

-àlanmaximum
- plus d'un an

Emprunts et dettes financières divers
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques :

- lmpôts sur les bénéfices
-T.V.A
- Obligations cautionnées
- Autres impôts et taxes

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés
Autres dettes
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance

1 164
1 002722

236207
3 317

39 915

85 668

8 463

100 246

236207
3 317

39 915

85 668

8 463

100 246

1 164
2722 750 000 250 000

TOTAL GENERAL 1 477 703 477 703 750 000 250 000

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts et dettes contractés auprès des
associés

1 000 000

100 246

Daniel FORESTTER
Comm¡ssaire aux Comptes

103, av. Raspail.94250 cENItLLy

@ 01 47 4081 50
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Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

(entreprises liées ou avec lesquelles la société a un lien de participation)

Montant concgrnant los entreprises Montant des
dettes et créances
représentées par

dos effets de
commorce

Liées
avec lesquelles la

société à un lien de
participation

Capital souscrit non appelé
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobil¡sations corporelles
Participations
Créances rattachées à des participat¡ons

Prêts
Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financières
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capitalsouscrit et appelé non versé
Valeurs mobilières de placement
Disponibilités
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de
crédit
Emprunts et dettes financières divers
Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits de participation
Autres produits financiers
Charges financières

41 500

104

200 000

149 390

2213

500

6 000

359

Daniel FORESTIER
Commissaira aux Comptes

103, av. Raspail - 94250 GENTIIIY
(Ò 0147 408150
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Produits et avoirs à recevoir

Charges à payer et avoirs à établir

Charges et produits constatés d'avance

Montant des produits et avoirs à recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant TTC

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Créances rattachées à des participations

Autres immobilisations financières

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances (dont avoirs à recevoir:

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

DISPONIBILITES

)

600

1 408

1 424

TOTAL 3 432

Montant des charges à payer et avoirs à établir inclus dans les postes suivants du bilan Montant TTC

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

Emprunts et dettes financières divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes (dont avoirs à établir : )

3 887

188 504

9 893

TOTAL 202283

Charges Produits

Charges / Produits d'exploitation

Charges / Produits financiers
Charges / Produits exceptionnels

6 134

TOTAL 6 134

Daniel FORESTIER
Commissaire aux ComPtss

lß. av. RasPail - 94250 GENTILLY

C) 01 47 4OB1 50
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Ecarts de conversion en monnaie étrangère

Composition du capital social

Charges et produits exceptionnels

NATURE DES ECARTS
ACTIF

Montant

D¡fférence compensée
par couverture de

chanoe

Provision pour perte
de change

PASSIF
Montant

- Sur lmmobilisations non financières
- Sur lmmobilisations financières
- Sur créances
- Sur dettes financières
- Sur dettes d'exploitation
- Sur dettes sur immobilisations

16 820 27 303

TOTAL r6 820 27 303

Nombre Valeur nominale

Actions / parts sociales composant le capital social au début
de I'exercice

2733612 0,10

Actions / parts sociales émises pendant l'exercice

Actions / parts sociales remboursées pendant l'exercice

Actions / parts sociales composant le capital social en fin
d'exercice

2733612 0,10

Charges Produits

I mmobilisations corporel les 454 660

Pénalités & amendes 1 131

Provision contrôle URSSAF 5 000

Daniel FORESTIER
Commissako aux Comptos

103, av. RæPail'94250 GENTIIIY

o 01 474081 50
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Ventilation du chiffre d'affaires net

Ventilation de I'impôt sur les bénéfices

Répartition par secteur d'act¡vité Montant

Ventes de produits finis

Prestations de services

127 804 431

22003

TOTAL 127 826 434

Répart¡tion par marché géographique Montant

France

Etranger

102034

127 124 400

TOTAL 127 826 434

Résultat avant impôts lmpôts

Résultat courant
Résultat exceptionnel (et participation)

Résultat comptable

607 209

-5 925

601 2U

183 299

-1975
181 324

SARL BLAUDIT
Daniel FORESTIER

c¡mmissako aux Comptos

rOO. av' næPait'S4ZS0 GEN'tltlY

o ol 474081 50
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Accroissements et allègements de la dette future d'impôts

Accroissements de la dette future d'impôls Montant

ACCROISSEMENTS
Provisions règlementées

Autres
ECA N 5 607

TOTAL 5 607

Allègements de la dette future d'impôts

ALLEGEMENTS
Provisions non déductibles l'année de comptabilisation

c3s

Autres
ECP N

859

I 009

TOTAL 9 868

Nature des différences temporaires

Amortissements réputés d ifférés

Déficits reportables

Moins-values à long terme

Daniel FORÉSTIER
Commissalre aux Comptgg

103, av. RæPail'94250 OENflllY
(Ò 01 47 40 81 50

SARL BLAUDIT Page24



SA GOLD BY GOLD 111 avenue Victor Hugo 75116 PARIS

Rémunérations des dirigeants

Effectif moyen

ldentité des sociétés-mères consolidant les comptes de la société

Montant

REMUNERATIONS ALLOUEES AUX MEMBRES :

- des organes d'administration
- des organes de direction
- des organes de surveillance

15 000

120 000

Personnel salarié
Personnel mis à d¡sposition de

I'entreprise

Cadres
Agents de maîtrise et techniciens
Employés
Ouvriers

2

TOTAL 2

Dénomination sociale Forme Montant du capital Adresse du siège social

GOLD BY GOLD SA 273361 1 11 AVENUE VICTOR HUGO 751 16 PARIS

DanieI FORESTIER
Comm¡ssâllo âux Comptos

lf!3, av. Raspail - 94250 GENflLLY

^^4^a/1õ1f^
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SA GOLD BY GOLD 1 1 1 avenue Victor Hugo 751'16 PARIS

Résultats des 5 dernierc exercices

Nature dEs Indications I Périodes 31t12t2013 31t12t2012 31t12t2011 31t12t2010 31t12t2009

Durée de l'exercice 12 mois '12 mo¡s 12 mois 12 mois 12 mo¡s

| - Situation financière En fin d'exerclce
a ) Cap¡tal social 273361 273361 229 500 102 000 102 000

b ) Nonbrc d'actions émises 2733612 2733 612 2 295 000 5 100 5 100

c ) Nombre d'obligations convert¡bles en act¡ons

a ) Chithe d'affaires hors taxes 127 82643/. 162 140 444 111 096662 59 806 137 29753 146

b ) Bénéfrce avant ¡npôt, amoñ¡ssements & provis¡ons 620 178 504 156 1 752261 600 729 102245
c ) lmpôt sur les bénéfices 181 324 245710 192862 42975
d ) Bénéfice apès inpôt, mais avant amo¡tissements & provis¡ons 438 854 258 446 1 559 399 600 729 59270
e ) Bénéf¡ce après ¡npôt, amorfissements & provis¡ons 419 960 230 846 762 176 -243 880 79 179

f ) Montants des bénéfices distribués 136 681 '114 750 25 500 20 400
g ) Participation des sa/anés

lll - Résultat des opérations réduit à unE seule action
a ) Bênélice après inpôt, mais avant amortissemenfs 0 0 1 118 12

b ) Bénéf¡ce après inpôL amoft¡ssements prov¡sions 0 0 0 48 16

c ) D¡v¡dende versé à chaque act¡on 0 0 5 4

lV - Personnel :

d ) Nombre de sarar,és 2 2 2 2 1

b ) Montant de Ia masse salariale 154 052 154 046 124 115 120 433 74 620

c ) Montant des sornrnes versées au titre des avantages sociaux 73214 76 048 72286 58 ô14 35742

SARL BLAUDIT
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SA GOLD BY GOLD 1'l 1 avenue Victor Hugo 75116 PARIS

Tableau des filiales et participations

Flllales et
partlclpatlons

Capital
social

Réserves
et report å
nouveau

Quote-
part du
cap¡tal
détenu
en o/o

Valeur
brute des

t¡tres
détenus

Valeur
nette des

titres
détenus

Prêts et
avances

consenties
par la Sté

Caut¡ons
et avals
donnés

par la Sté

c.A. H.T.
du dernier
exercice

clos

Résultat du
dernier

exercice clos

Dividendes
encaissés par
la Sté dans I'ex

A - Renseignements détaillés concernant les filiales & participations

- Filiales (plus de 50o/o du capital détenu)
AURFINA
FONDEUR AFF 20 000 1 04 860 80 16 000 16 000 294 441 -109 849

BON ALOI 50 000 5 000 51 25 500 25 500 6 215 997 -432 408

Participations (10 à 50 o/o du capital détenu)

B - Renseignements globaux concernant les autres filiales & participations

- Filiales non repr¡ses en A:

a) Françaises

b) Etrangères

- Participations non repr¡ses en A

a) Françaises

b) Etrangères

Daniel FORESTIER
Comm¡ssaire aux ComPtgs

103, av. RasPail'94250 GENTILLY

ø 014t 4081 50
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SA GOLD BY GOLD

l1l, Avenue Victor Hugo
751 16 PAzuS

RAPPORT SPECIAL

de

Daniel FORESTIER

Commissaire aux Comptes

SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

(Exercice clos le 31 décembrc2013)

ASSEMBLEE GENERALE DU 20 JUIN 2014

l03 avonue Raspall - 94250 Gontilly I Tó1.01.47.40.81.50 - Fax 01.47.40.91,07 | ferco@fsrco-oxperts.fr - www.forco-experts.fr



Daniel FORESTIER

Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie

Régionale de Paris

150 boulevard Masséna
75013 PARIS

Paris,le29 avril20l4

Aux actionnaires,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre société, je vous présente mon rapport sur

les conventions réglementées.

Il m'appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui m'ont été données, les

caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont j'aiété avisé ou que j'aurai

découvertes à l'occasion de ma mission, sans avoir à me prononcer sur leur utilité et leur bien-

fondé ni à rechercher I'existence d'autres conventions. Il vous appartiento selon l'intérêt de

I'article R.225-31 du code de commerce, d'apprécier I'intérêt qui s'attachait à la conclusion de

ces conventions en vue de leur approbation.

J'ai mis en æuvre les diligences que j'ai estimé nécessaires au regard de la doctrine

professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette

mission. Ces diligences ont consisté à vérifier la concordance des informations qui m'ont été

données avec les documents de base dont elles sont issues.

CoxvpnuoNs souMIsEs A L'APPRoBATIoN DE L'ASSEMBLEE cENERALE

Conventions autorisées au cours de I'exercice écoulé

En application de I'article L.225-40 du Code de commerce, j'ai été avisé des conventions qui

ont fait I'objet de I'autorisation préalable de votre conseil d'administration.

Conceme Madame Sandrine SCHEIN. administratrice de la société GOLD BY GOLD et

gérante d'Aurfina.

Un contrat de prestation de services (techniques et logistiques) a été conclu entre la filiale et

GOLD BY GOLD, le 18 octobre 2011 et actualisé le 3 mars 2014 par le Conseil

d'Administration.
Pour I'exercice 20l3,le montant facturé sur I'exercice s'élève à 147 664 e.

103 avènue Raspa¡l - 94250 Gsnt¡lly I Tó1. 01.47.40.81,50 - Fax 01.47.40.91.07 I fsrco@fsrco-êxperts.fr - www,ferco-expêrts.fr



Conventions approuvées au cours dtexercices antérieurs dont I'exécution s'est poursuivie

durant I'exercice

Par ailleurs, en application de I'article R. 225-30 Code de commerce, j'ai été informé que

I'exécution des conventions suivantes, approuvées au cours d'exercices antérieurs, s'est

poursuivie au cours du demier exercice.

Concerne Monsieur Patrick SCHEIN. Président Directeur Général de la société GOLD BY
GOLD.

Un contrat de location a été conclu entre Monsieur SCHEIN et GOLD BY GOLD, le 18

janvier 2010.
Pour I'exercice 2013, le loyer de l'exercice s'élève à15 ß2e.
Le dépôt de garantie versé à la conclusion du bail s'est élevé à 3 000 €.

Concerne Madame Sandrine SCHEIN. administratrice de la société GOLD BY GOLD.

Un contrat de prestation de services a été conclu entre Mme SCHEIN et GOLD BY GOLD, le

l" avril 2010.
Pour loexercice20l3,le montant facturé sur I'exercice s'élève à 4 080 €.

Le
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